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Investimenti Risparmio gestito
Strumenti anticrisi
feN
Trend Il desiderio di certezza ha rilanciato uno strumento «classico» La lista
. :
hl Rendimento % Cedole distribuite

On ]_ uan O 1 eb Ore Nome del fenda Categoria 1 anno 3 anni 1 anng 3 anni
Pionoer bm Obbl P Emorg. a distribuzione  Ccbiger Passifreegemli 537% 77,16% BSS%  20,17T%
Plonges Im obbl. pii & distribuziong  Oobigerionan Mst 5,07% 15,3T% 1,88% T,23%
f n I‘I‘ n 1 r Eurizon Capital - Obbligazionario Eico  Oobigs Alvs Soecwim. 4,26% 16,36% 2,29% 4,75%
J J Z I b Piongor Im bblig. eurn a distribuzions  Ocbber Alve Seeciln. 3LA5%  15,02%  215%  5,62%
Arca Cadola Corporate Bond Il Ocbigasionar el 2.56% - 1,93% -
r a a . Area Cedola Corperate Bond 11 (ohigarionan Hesanll 2.54% - 1,81% -
Da Pioneer a Kairos fino agli anglosassoni Schroder e Invesco: Arca cedola Comperate Bond CURWIFEse  208% - 2 .
. . . . . . . Pioneer im obbl.Euro Corp. etico a distrib,  0obigae Cwe Corpbond 1.68% 18,595% 3.21% 14,26%
tornano di moda i prodotti che distribuiscono cedole come i Btp ey ey ey r———— sy .
Arca Cedols Bond Glabiale  Oobigasionan Rl 11T% - 1,587% .
DI FRAMCESCA MONTI ennio hanno toccato anche le un peso medio dells 0,80%. Pr- Arca Cedela Governative Eure Bond Il Oubigasionar Pesanii 097% - 0,81% -
due cifre con punte del 20,17%  vilegia i settori finanziar, indu- Medsolanum Flessibile Obbligaz. Globale  Cbigesionar Prssii 0,28% 11,65% 3,50% 14,60%
ono tornati di moda. T (vedi la tabella). stria di base e capital goods ol- Eurizon Capital Sgr-Eurizen Obbl. Euro Bt (cbiger, Fus Bmom 81 0,27% 3,34% 0,64% 340%
ool 8 diuione, | ione I e e N L N T S
no periodicamente una  <Sono sempre pill richiesti e allungano il baricentro del- Eurizen Gapital Sgr-Eurizon Rendita  Cclibgasicnarl Mt 0.05% 562% 05 28T%
cedola (ogni mese oppure a anche perché siprestano asod- e scadenza al 2016-2018, pun- Asza Cedala Governative Euro Bond Il Ohigasena Fessnll -0.58% - 1.80% -
tre, 5 o 12) si stanno moltipli-  disfare molteplici esigenze: dal-  tando su Unicredito, Ing, Gene- Eurizen Gapital Sgr-Obbligaz.Cedala  (ohigar. Aivs Soeculm -0.78% T81% 0,66% 4,68%
cando dopo anni di declino. Le  la necessitd di avere un introi-  ral Electric, Bombardier, Inte- Amundi DbbBgazienario Euro  Tobiger Avs Seecwlin. -0,84% 3,03% 1,49% -
Sgr italiane (come Arca e Pio- 1o periodico programmato alla  sa Sanpaolo. Mediglanum Risparmio Dinamico  Oobiger. Fus Ginen 81 0.88% 297% 1,78% 5.34%
neer) ma anche diverse societha  possibilita di ottenere una ren- Da febbrain, parte anche Pio- Anima Sgr Spa-Risparmio  (cbieronwiFessnil -3.20% 701%  303% 9,94%
estere (quali, per esempio, dita integrativa per arricchire  peer Obbligazionario Sistemna Fandi Allesnza-Dhbiigazionarin (o0 ein Ml ET% -8,89% 1,95% 7,78%

Schroders, Invesco, Temple-
ton e Blackrock) hanno offerto
fondi obbligazionari che fanno
concomenza ai titoli di Stato,
distribuendo cowpor . Nell'ulti-
meo anno, per esempio, i fondi
a distribuzione Pioneer Obbli-
gazionario Paesi emergenti,
Obbligazionario pin e Obbliga-
gionario euro hanno reso, ©-
spettivamente, il 537%, il
507% eil3,85% pagando cedo-
le del £,99%, 1,88% e 2,15%. Eu-
rizon capital obbligazionario
etico, a fronte di un rendimen-
to annuo del 4,258% ha liquida-
to coupon annuali per il 2,15%
mentre Arca cedola corporate
bond II ha guadagnato il
2,56%, di cui1'1,93% distribui-
to sotto forma di dividendi an-
nui: cedole che, nell'ultimo tri-

la propria pensiones, sottoli-
nea Giuliano I¥Acunti, respon-
zabile distribuzione retail di In-
wesco in Italia. E Caterina Giug-
gioli reslponsablle area clienti
Kairos, il gruppo guidats da Pa-
olo Basilico, aggiunge: «Con
questi prodotti =i delega ad un
gestore profes-
sionale la parte
di patrimaonio
tradizionalmen-
te amministra-
ta secondo logi-
che del fai da
tew. A poco pin
di un mese dal
lancio il fondo
di Kairos, gesti-
to da Rocco Bo-
we, ha circa 120
emissioni con

Italia a distribuzione, intera-
mente dedicato al reddite fisso
italiano: potrd investire sia in ti-
toli di Stato che in corporate
bond di elevata qualiti. «Pri-
ma di questo fondo, Pioneer
ha lanciate periodicamente
fondi obbligazionar a scaden-

Kalros partners |l fondatore Paolo Basilico
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za predefinita che distribuisco-
no ogni anno un provento, So-
no semplici come un'obbliga-
zione ma molto diversificati.
Con somme contenute si pud
accedere a un gruppo di titoli
che difficilmente un investito-
re privato potrebbe comprare,
riducendo  drasticamente il -
schiox, fa sapere Enrico Bovali-
ni, responsabile portafogli bi-
lanciati di Pioneer Investmen-
ts. Questi prodotti, spiega anco-
ra, possono anche investire
una parte in Borsa. Ora, per
esempio, il fondo della casa
Obbligazionario pil imveste
per il 20% circa in corporate

bond. Sulla parte govemativa
privilegia l'investimento in tito-
li italiani ed, in minor misura
spagnoli, avendo invece un sot-
topeso sui titoli tedeschi. Sulla
parte azionara, la quota dell’
Europa & in linea con il bench-
mark (10%), dove si & recente-
mente ridotta la quota nei tito-
li difensivi avantaggio di mate-
rie prime e finanziari, che sono
invece stati troppo penalizzati.
Infine il 2% & imvestito in Paesi
emergenti, soprattutto in Cina.

Alternativi
D'Acunti, partendo inwvece
dalla constatazione che la pro-

Fuorle: alaboraziens CorrierEconamin

pensione al rischio dell'investi-
tore fimane molto bassa sugge-
risce, in questo scenario, del'%;-
calizzarsi sopraitutto su pro-
dotti obbligazionar  specializ-
zati sulle emissioni corporate
bond europee di qualita. Co-
me fa Imvesco Euro Corporate
Bond Fund con cedola mensi-
le. In ottica di diversificazione
e di efficienza del portafoglio
obbligazionario, suggerisce pu-
re le obbligazioni dei paesi
emergenti in valuta locale, uti-
lizzando Imvesco Emerging Lo-
cal Cumencies Diebt Fund, di-
sponibile anche con cedola
mensile.




