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Obbligazionari Paesi Emergenti

Caratteristiche del prodotto

> ¢ un Comparto del fondo di diritto lussemburghese Pioneer Funds, denominato in euro, commercializzato in Italia ed
istituito da Pioneer Asset Management S.A.

> il comparto, gestito attivamente, persegue la rivalutazione del capitale nel medio-lungo periodo investendo in strumenti del
mercato obbligazionario e monetario dei Paesi emergenti in valuta locale.

> il comparto combina l'analisi macro sui paesi con una valutazione attenta delle condizioni del mercato quali flussi e liquidita.

> vengono esplorate le diverse opportunita sulle curve dei rendimenti dei diversi paesi, un approccio molto importante dal
momento che ogni paese si trova in uno stadio di sviluppo differente.

A chi érivolto
> sirivolge a clienti che vogliono diversificare investendo nel medio - lungo termine sui mercati emergenti in valuta locale,
beneficiando del trend di crescita dei paesi in via di sviluppo e delle opportunita offerte dallapprezzamento delle valute.

Le potenzialita dei mercati emergenti

Supporto per’economia mondiale

La crescita dei paesi emergenti ha rappresentato negli ultimi anni un importante fattore di sostegno per leconomia e per il
prodotto interno lordo globale. Il miglioramento che si ¢ registrato in questi paesi nelle politiche macroeconomiche ha
diminuito la dipendenza dallexport e sostenuto la domanda interna. Rilevante anche levoluzione degli investimenti rispetto al
PIL.

Investimenti di capitale in % sul PIL - 1980-2009 Previsioni di crescita 2009-2030
40 3.0

/ 2,5
36 20
32 Jv\ / 15
28 /\/\/i — 1,0

5

24 0
M 0.0

20 Crescita Reddito

%

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2009 Popolazione Progapite
— G7 — Paesi Emergenti M raesi Sviluppati [ Paesi Emergenti
Fonte: CrossBorder Capital, Implementing Insight May 2009. Data from CBC, IMF. Fonte: elaborazioni Pioneer Investments su dati Fondo Monetario Internazionale,

Nazioni Unite. Maggio 2009
Nota: per Paesi Sviluppati si intende la media dei dati USA, Europa, Giappone.

Messaggio pubblicitario 17‘ PIONEER

Prima dell’adesione leggere il Prospetto Informativo disponibile presso gli Y ®
intermediari autorizzati e il sito internet www.pioneerinvestments.it. 1 = Inve StIIleIltS



Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies Gennaio 2010

Il contributo delle dinamiche demografiche

Laumento demografico e del reddito pro capite ha fornito ulteriore linfa ai consumi domestici. Inoltre, la realizzazione di
grandi opere ha fatto aumentare la spesa pubblica per infrastrutture, contribuendo positivamente alla crescita di queste
economie.

Cresce la stabilita delle valute

Anche sul fronte valutario ci sono alcuni fattori positivi che caratterizzano il mercato.

Tra questi I'adozione di tassi di cambio flessibili e la costituzione di riserve valutarie importanti, che hanno accresciuto
laffidabilita e la stabilita valutaria di queste regioni. Siamo pertanto di fronte ad aree geografiche caratterizzate da grande
dinamismo e con un potenziale di crescita interessante.

Punti di forza

Ampia diversificazione

Luniverso di investimento comprende obbligazioni governative dei paesi emergenti in valuta locale e obbligazioni societarie dei
paesi emergenti*. Un portafoglio molto diversificato di emittenti che guarda con attenzione anche alle nuove emissioni sul
mercato.

Controllo del rischio

La gestione del rischio ¢ un fattore chiave in ogni fase del processo di investimento per massimizzare i benefici della
diversificazione e gestire il budget di rischio del portafoglio.

Forte esperienza

Il team di gestione ¢ supportato dal team di Analisti del Credito che individua la composizione del portafoglio pitt idonea a
seconda delle aree di mercato in cui si identifica valore.

Aspetti tecnici Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies
Data di nascita 04/11/2009

Valuta di denominazione EURO

Categoria Assogestioni Obbligazionari Paesi Emergenti

ISIN Number Classe E LU0441099214

ISIN Number Classe F LU0441099487

Benchmark JP Morgan GBI -EM Broad Diversified Index

Commissione di gestione Classe E 1,20%

Commissione di gestione Classe F 1,80%

Classi di quote E,F

Ai sensi dell'articolo 30- comma 6- del D.Lgs. 24/2/1998, n.58 (TUF), I'efficacia dei contratti di collocamento di strumenti finanziari conclusi fuori sede & sospesa per la durata di 7 giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione da parte dell'investitore. Entro detto termine I'investitore pud comunicare il proprio recesso senza spese, né corrispettivo al promotore finanziario o al
soggetto abilitato.

*Nota: Linvestimento in paesi emergenti puo essere soggetto ad una maggiore volatilita rispetto ad investimenti localizzati in aree pili sviluppate. Esiste infatti un rischio di liquidita degli asset
qualora le condizioni di mercato non fossero favorevoli alla vendita dei titoli in portafoglio. Tuttavia viene esercitato un costante controllo preventivo dei rischi del portafoglio stesso per scongiurare
eventi di questo genere.
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