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La strategia di Pioneer secondo Greg Saichin, responsabile obbligazionario degli emerging markets

Il futuro parla turco e brasiliano

Pochi rischi e alti rendimenti. E il trend delle commodities favorira i paesi produttori

In seguito alla recente crisi euro-
pea che ha investito la Grecia si
potrebbe sviluppare una sorta di
regressione economica a livello
continentale europeo tale per cui
anche dei paesi tipicamente svi-
luppati possano ritrovarsi nella
posizione di neo-emergenti, con
tutte le opportunita e i rischi che
ne derivano?

Come operari sui mercati interna-
zionali relativi? Sono tante le
domande che rendono il tema
emergenti e il parallelismo con la
precarieta europei, argomenti di
sicura attualita. Ne abbiamo par-
lato con Greg Saichin, responsabi-
le mercato obbligazionario dei
paesi emergenti per Pioneer
Investments.

Ci puo fornire l’attuale strategia
di Pioneer sul comparto emer-
genti? Quali sono le vostre pro-
poste in merito ai prodotti rela-
tivi a questa asset class?

Come prima considerazione va
ricordato che, dati alla mano, i
paesi emergenti risultano essere il
comparto  maggiore

poten-
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zialita di crescita nel 2010. In par-
ticolare, prendendo in considera-
zione il segmento high yeald
vediamo bene Brasile, Polonia e
Turchia, dato che, a nostro avviso,
possiedono decisamente poco
rischio in rapporto al rendimento
complessivo che si sono mostrati
in grado di offrire. E probabile che
gli spread andranno via via con-
traendosi, ma a nostro avviso la
liquidita disponibile € ancora
decisamente elevata. Altro tema
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importante all’interno di questo
contesto € quello delle commodi-
ty. Un ciclo di materie prime
ancora in grande spolvero favori-
sce praticamente tutti i Paesi pro-
duttori di petrolio, cibo, metalli
basici, prodotti agricoli di un
certo valore aggiunto, prodotti
chimici o petrolchimici. Un ulti-
mo elemento di analisi, ma non
meno significativo ¢ quello della
valuta. In un contesto di ormai
comprovata debolezza dell’Euro
la valutazione di questo

elemen-
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Tipologia Prodotto Isin Societa Performance 1 anno Volatilita 1 anno
ABIEA E Azionari Area Euro Orsay Investissement Esg Eur FRO010423327 Orsay Asset Management Snc 21,43% 11,80%
- ASE Large & Mid Cap Reyl Elite France-europe Eur LU0R15808303 Reyl (Lux) Global Punds Sicav 18,28% 8,40%
Fidelity Euro Blue Chip A Cap Eur LU0RB1128657 Fidelity Funds Sicav 14,74% 14,90%
Ms Eurozone Equity Alpha Fund LU0109967165 Morgan Stanley Investment Funds Sicav 14,48% 16,00%
Franklin Mutual Euroland A Cap LUC380138278 Franklin Templeton Investment Punds Sicav 13,82% 14,90%
Sgam Eq. Euroland Cyclicals A Cap. Bur LU0090724625 8gam Fund Sicav 12,76% 12,80%
Diaman Mathematics P Eur LU0R77563010 Diaman Sicav 12,78% R1,70%
Hsbe Gif Euroland Eq. A Cap § LU0165074666 Hsbe Global Investment Funds Sicav 12,60% 19,30%
Bgf Euro Markets A2 Eur LUO093502762 BlackRock Global Funds Sicav 12,068% 14,90%
Aviva Morley European Equity Pund LUCOL0019577 Aviva Investors Sicav 11,51% 18,00%
MEDIA
Azionari Globall Giotto Lux Fund Equity Emerging Markets LUQ123658073 Cr Firenze Gestion Internationale S.A. 67,28% 24,30%
(Mercati Emergenti) Hsbe Gif Global Emerging Markets Equity Mﬂxt,ie LU0R345083923 Hsbe Global Investment Funds Sicav 55,87% 19,50%
Large & Mid Cap Leadersel Market Multis LU0229830756 Ersel Gestion Internationale 8.A. 48.56% 13,90%
Cs Equity Fund (lux) Emerging Markets Almdm LUO0463790920 Credit Suisse Equity Fund Management Company 8.A.  47,60% 19,40%
Mé&g Global Emerging Market Eur A Eur GBOOB3FFXZ60 M&G Investment Funds 44,54% 18,50% ‘
Aberd. Emerging Markets Equity A2 Cap. $ LUC132412106 Aberdeen Global Sicav 42,81% 14,90% ‘
Amundi F. Emerging Internal Demand Cs Cap § LU0319686159 Amundi Funds Sicav 40,41% 21,20%
Nextam Partners Mm Emerg.market Equity A Cap LU0B17230450 Nextam Partners Sicav 30,94% 7,60%
Ric Emerging Markets Eq. A Cap § 10003507054 Russell Investment Company Ple 39,16% 21,80%
Legg Mason Emerging Markets Eq. A Eur LUQ105191564 Legg Mason Global Funds Fep (Luxembourg) S.A. 38,08% 18,30%
MEDIA
Obbligazionari Area Euro Fidelity Buro Bond A Dis Bur LU0048579087 Fidelity Funds Sicav 21,86% 4,80%
AREA EURO Corporate e Governativi Ubs Lux Ks Euro Bond B Eur LU0235997086 Ubs (Lux) ey Selection Sicav 20,40% 3,80%
Nordea Euro Bond Bp Eur LU0078315455 Nordea 1 Sicav 18,89% 4,20%
Mm Euro Fixed Income B Bur IE0005388792 Multi-Style Multi-Manager Funds Ple 18,49% 2.20%
Luxicav Obbligazionario B Cap LU0038748264 Luxicav Sicav 16,61% 2,60%
Hsbe Gif Euro Core Bond A Cap Eur LU0165129312 Hsbe Global Investment Funds Sicav 14,67% 10,40%
Ric Ii Euro Fixed Income B Cap Bur IE0002414344 Russell Investment Company 1i Ple 13,60% 3,10%
Pimco Euro Bond Fund E Inc. Bur IEQCBOMRYC33 Pimeo Funds: Global Investor Series Ple Sicav 13,50% 2.60%
Raiffeisen Obbligazionario Euro AT0000785308 Raiffejsen Kapitalanlage Gmbh 13,46% 2,90%
Sisf Euro Bond B Cap. Eur LUO106R35707 Schroder International Selection Fund Sicav 13,29% 2,60%
MEDIA
m Obbligazionari Globali Pion. F. Emerging Market Bond E Bur LUO111925136 Ploneer Asset Management Sa 66,63% 10,30%
(Mercati Emergenti) Ubam Loc.currency Em. Market Bond (usd) A Cap § LU0244150230 Ubam Sicav 41,81% 6,70%
m Corporate & Governativi Wip Emerg. Market Fix. Inc. Ax § LU0168400413 Worldwide Investors Portfolio Sicav 39,56% 8,30%
Amundi F. Emerging Markets Debt Cs Cap $ LU0119088352 Amundi Funds Sicav 39,29% 9,70%
Pidelity Emerging Markets Debt A Dis § LU0236205446 Fidelity Funds Sicav 58,48% 7.70%
Legg Mason Western Em.markets Bond A Acc § IEO0B197Z5636 Legg Mason Global Funds Ieve 35,78% 6,00%
Ubam Emerging Market Bond Usd A Cap § LUQ0R44140487 Ubam Sicav 34,20% 710%
Ab Emerg. markets Debt Ptf. A2 Bur LUOR46603467 Alliancebernstein (Luxembourg) S.A. 33,50% 6,30%
Bny Mellon Emerging Markets Debt C Eur IEOOBOBYCB54 Eny Mellen Glebal Funds Ple Sicav 32,48% 8,90%
Mis Meridian Emerging Mkts Debt Al Eur LU0219422608 Mfs Meridian Funds Sicav 31,05% 8,00%

MEDIA

to potrebbe contribuire all’extra-
rendimento complessivo del por-

tafoglio.

Si dice che i paesi STIM (Sud
Africa, chia, Indonesia,
Messico) abbiano memai preso il
posto dei C; qual ¢ la sua
valutazi’faﬁfm di questa nuova
“moda”?

Detto in tutta sincerita trovo che

queste siug‘lel idﬁlﬂﬂ(ﬁﬁo piﬁ un

catena di valori. E difficile essere
particolarmente entusiasti del Sud
Africa, il cui unico aspetto “emer-
gente” se vogliamo

dirla tutta, sembra essere l'oro;
ugualmente rimango perplesso
sulla Turchia. Mi convince mag-
giormente l'Indonesia, forte di
una buona crescita demografica,
mentre ho i miei dubbi sulle
potenzialita del Messico, a mio
avviso ancora troppo legato a tra-
dizionali politiche ombra figlie
delle strategie americane.

Ricollegandoci a questo
“exploit” degli emergenti, come
valuta invece la situazione eco-
nomica Europea?

Inizio col dire che, malgrado
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